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Mulighet for ny handelsavtale mellom USA og Kina 

USAs president Trump vil snart møte Kinas president Xi Jinping for å bli enig om en handelsavtale. 
Landene har en midlertidig våpenhvile frem til starten av mars.  
 
¢ƛƭ ǘǊƻǎǎ ŦƻǊ ƳŀǊƪŀƴǘ ƘǄȅŜǊŜ ƻƭƧŜǇǊƛǎΣ ǾŀǊ ŘŜǘ ƭŀǾŜǊŜ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ Ǉň hǎƭƻ .ǄǊǎ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ǊŜǎǘŜƴ ŀǾ 
ǾŜǊŘŜƴΦ IƻǾŜŘƛƴŘŜƪǎŜƴ ǾŜŘ hǎƭƻ .ǄǊǎ ǎǘŜƎ пΣпу ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊΣ ƳŜƴǎ ǾŜǊŘŜƴǎƛƴŘŜƪǎŜƴ ŦƻǊ ŀƭƭŜ 
ƭŀƴŘΣ Ƴňƭǘ ƛ ŀƳŜǊƛƪŀƴǎƪŜ ŘƻƭƭŀǊΣ ǎǘŜƎ тΣфл ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ 
 
L ¦{! ƪƻƳ ŘŜǘ ƎƭŜŘŜƭƛƎŜ L{a όŀƳŜǊƛƪŀƴǎƪŜ ƛƴƴƪƧǄǇǎǎƧŜŦŜƴŜǎ ŦƻǊǾŜƴǘƴƛƴƎǎ ƛƴŘŜƪǎύ-ǘŀƭƭ ŦǊŀ ¦{!Σ 

ƛƴƴƪƧǄǇǎǎƧŜŦŜƴŜ ǾŀǊ ƳȅŜ ƳŜǊ ƻǇǝƳƛǎǝǎƪŜ Ŝƴƴ ǾŜƴǘŜǘΣ ƳŜƴǎ ŦƻǊōǊǳƪŜǊǝƭƭƛǘŜƴ ŜǊ ŦŀƭƭŜƴŘŜΦ L ǝƭƭŜƎƎ 

ƪƻƳ ŘŜǘ Ŝƴ ƳŜƎŜǘ ōǊŀ ŀǊōŜƛŘǎƳŀǊƪŜŘǎǊŀǇǇƻǊǘ ŦƻǊ ƧŀƴǳŀǊΦ ζbƻƴ-ŦŀǊƳ ǇŀȅǊƻƭƭǎηΣ ǎƻƳ ŜǊ 

ǎȅǎǎŜƭǎŜǩƴƎǎǘŀƭƭ ƛ ¦{! - ŜƪǎƪƭǳǎƛǾŜ ƭŀƴŘōǊǳƪǎǎŜƪǘƻǊŜƴΣ ǄƪǘŜ ƳŜŘ олп ллл ƴȅŜ ƧƻōōŜǊ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ L ŦǄƭƎŜ 

ŘŜǘ ŀƳŜǊƛƪŀƴǎƪŜ ŀǊōŜƛŘǎŘŜǇŀǊǘŜƳŜƴǘŜǘ ǾŀǊ ŘŜǘ Ŝƴ ǄƪƴƛƴƎ ƛ ǎȅǎǎŜƭǎŜǩƴƎŜƴ ƛ ƅŜǊŜ ƴŋǊƛƴƎŜǊΣ ǎƻƳ 

ǊŜƛǎŜƭƛǾ ƻƎ ƘƻǘŜƭƭƴŋǊƛƴƎŜƴΣ ōȅƎƎŜ ōǊŀƴǎƧŜƴΣ ƘŜƭǎŜǇƭŜƛŜ ƻƎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘΦ !ǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘŜƴ ƛ ¦{! ǾŜŘ 

ǳǘƎŀƴƎŜƴ ŀǾ ňǊŜǘǎ ŦǄǊǎǘŜ ƳňƴŜŘ ƭƛƎƎŜǊ Ǉň пΣл ǇǊƻǎŜƴǘΦ IŜǊ ǾŜƴǘŜǘ ƳŀǊƪŜŘŜǘ Ŝƴ ǳŜƴŘǊŜǘ ƭŜŘƛƎƘŜǘ Ǉň 

оΣф ǇǊƻǎŜƴǘΦ !ƴǘŀƭƭ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎŜ ŀƳŜǊƛƪŀƴŜǊŜ ǳǘƎƧǄǊ ƴň сΣр ƳƛƭƭƛƻƴŜǊΦ ζ{ƘǳǘŘƻǿƴη ŀǾ ƻũŜƴǘƭƛƎŜ 

ƪƻƴǘƻǊŜǊ ƘŀǊ ƳƛŘƭŜǊǝŘƛƎ ǎŜƴŘǘ мтр ллл ƻũŜƴǘƭƛƎŜ ŀƴǎŀǧŜ ǳǘ ƛ ƭŜŘƛƎƘŜǘΦ 5Ŝǘ ŜǊ ƳŀƴƎŜ ōŜŘǊƛƊŜǊ ƛ ¦{! 

ǎƻƳ ǘǊŜƴƎŜǊ ŀǊōŜƛŘŜǊŜΣ ƻƎ ŘŜǘ ŜǊ ǊƛƊ ƻƳ ň Ŧň ǘŀƪ ƛ ŦƻƭƪΦ 5Ŝǘ ƪŀƴ Ŧň ōŜŘǊƛƊŜƴŜ ǝƭ ň ǎŜǧŜ ƻǇǇ 

ƭǄƴƴƛƴƎŜƴŜ ŦƻǊ ň ǝƭǘǊŜƪƪŜ ǎŜƎ ŀǊōŜƛŘǎƪǊŀƊΦ )ǊƭƛƎ ƭǄƴƴǎǾŜƪǎǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊ ǾŀǊ Ǉň оΣн ǇǊƻǎŜƴǘΣ ƴƻŜ ǎƻƳ ŜǊ 

ŘŜǘ ƘǄȅŜǎǘŜ ƴƛǾňŜǘ Ǉň ǝ ňǊΦ [ƛƪŜǾŜƭ ŜǊ ŘŜǘ ƛƪƪŜ ǎǇŜǎƛŜƭǘ ƘǄȅǘ ƛ Ŝƴ ƘƛǎǘƻǊƛǎƪ ǎŀƳƳŜƴƘŜƴƎΦ bňǊ ŘŜǘ ŜǊ 

ƭŀǾ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘΣ Ǿƛƭ ƭǄƴƴƛƴƎŜƴŜ ƻƎ ŘŜǊŜǧŜǊ ǇǊƛǎŜƴŜ ōŜƎȅƴƴŜǊ ň ǎƪȅǘŜ ŦŀǊǘΦ IǄȅŜǊŜ ƛƴƅŀǎƧƻƴ Ǿƛƭ 

ƪǳƴƴŜ ƳŜŘŦǄǊŜ ŀǘ ǎŜƴǘǊŀƭōŀƴƪŜƴΣ CŜŘŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜΣ Ƴň ǎŜǧŜ ƻǇǇ ǊŜƴǘŜƴ ȅǧŜǊƭƛƎŜǊŜΦ 9ƴŘŀ ƘǄȅŜǊŜ 

ŀƳŜǊƛƪŀƴǎƪŜ ƪƻǊǘǊŜƴǘŜǊ Ǿƛƭ ǎǘȅǊƪŜ ŀƳŜǊƛƪŀƴǎƪŜ ŘƻƭƭŀǊ Ƴƻǘ ŀƴŘǊŜ ǾŀƭǳǘŀŜǊΦ 5Ŝǘ ŜǊ ǘŜƎƴ ǎƻƳ ǘȅŘŜǊ Ǉň 

ŀǘ ¦{! ƪŀƴ Ŧň ǝƭ Ŝƴ ƴȅ ƘŀƴŘŜƭǎŀǾǘŀƭŜ ƳŜŘ YƛƴŀΦ IŀƴŘŜƭǎƪǊƛƎ ƳŜƭƭƻƳ ŘƛǎǎŜ ƭŀƴŘŜƴŜ ƘŀǊ ǳǊƻŜǘ 

ƳŀǊƪŜŘŜƴŜ ƭŜƴƎŜΣ ƻƎ Ŝƴ ƴȅ ƘŀƴŘŜƭǎŀǾǘŀƭŜ Ǿƛƭ ƳŜŘŦǄǊŜ Ŝǘ ƭŜǧŜƭǎŜǎǊŀƭƭȅ ƛ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜƴŜΦ 

CƻǊŜƭǄǇƛƎŜ ǘŀƭƭ ǾƛǎŜǊ ŀǘ ƪƧŜǊƴŜƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ŦƻǊ ƳŜŘƭŜƳǎƭŀƴŘŜƴŜ ƛ ŜǳǊƻǎƻƴŜƴ ǎǘŜƎ мΣм ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊ 

Ǉň ňǊǎōŀǎƛǎΣ ƭƛƪǘ ǎƻƳ ƛ ŘŜǎŜƳōŜǊΦ tň ňǊǎōŀǎƛǎ ǎǘŜƎ ŘŜƴ ǘƻǘŀƭŜ ƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ǎƻƳ ǾŜƴǘŜǘ мΣп ǇǊƻǎŜƴǘ Ǉň 

ňǊǎōŀǎƛǎΣ ƴŜŘ ŦǊŀ мΣс ǇǊƻǎŜƴǘΦ 5Ŝƴ ŜǳǊƻǇŜƛǎƪŜ ǎŜƴǘǊŀƭōŀƴƪŜƴ ƘŀǊ ǎǘŀƴǎŜǘ ǝƭōŀƪŜƪƧǄǇŜƴŜ ŀǾ 

ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊΣ ƳŜƴ ƘƻƭŘŜǊ ŦƻǊǘǎŀǧ -лΣп ǇǊƻǎŜƴǘ ƛƴƴǎƪǳŘŘǎǊŜƴǘŜΦ  L 9ǳǊƻǇŀ ƘŀǊ taL όtǳǊŎƘŀǎƛƴƎ 

aŀƴŀƎŜǊǎΩ LƴŘŜȄύ-ǘŀƭƭŜƴŜ Ŧŀƭǘ ǎŀƳƳŜƴƘŜƴƎŜƴŘŜ ƎƧŜƴƴƻƳ нлмуΦ LƴƴƪƧǄǇǎǎƧŜŦŜƴŜǎ ƛƴŘŜƪǎ ƛƴŘƛƪŜǊŜǊ ŀǘ 

ŜǳǊƻǇŜƛǎƪ ǄƪƻƴƻƳƛ ŜǊ ƛ ŦŜǊŘ ƳŜŘ ň ƳƛǎǘŜ ƳƻƳŜƴǘǳƳΦ .bt-ǾŜƪǎǘŜƴ ŜǊ ǎň ǾƛŘǘ Ǉň ǇƭǳǎǎƛŘŜƴΣ ƳŜƴ 

ƴǄƪƪŜƭǘŀƭƭŜƴŜ ǾƛǎŜǊ ŀǘ ǊƛǎƛƪƻŜƴ ŜǊ Ǉň ƴŜŘǎƛŘŜƴΦ 5Ŝƴ ƪƻǊǘǎƛƪǝƎŜ ǎǇŜƴƴƛƴƎŜƴ ŘǊŜƛŜǊ ǎŜƎ ƻƳ ōǊƛǘŜƴŜǎ 

ζ.ǊŜȄƛǘηΦ 9ǧŜǊ ǇƭŀƴŜƴ ǎƪŀƭ {ǘƻǊōǊƛǘŀƴƴƛŀ ǘǊŜ ǳǘ ŀǾ 9¦ нфΦ ƳŀǊǎΣ ƻƎ ǇŀǊǘŜƴŜ ŜǊ ŦƻǊǘǎŀǧ ƛƪƪŜ ōƭƛǧ ŜƴƛƎŜ 

ƻƳ ƴƻŜƴ ŀǾǘŀƭŜΦ 5Ŝƴ ŦǊŜƳŦƻǊƘŀƴŘƭŜŘŜ ŀǾǘŀƭŜƴ ƳŜŘ 9¦ ōƭŜ ƴŜŘǎǘŜƳǘ ƛ ŘŜǘ ŜƴƎŜƭǎƪŜ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘŜǘΦ 

5ŜǊǎƻƳ ŘŜǘ ƛƪƪŜ ōƭƛǊ ƴƻŜ ŀǾǘŀƭŜΣ ŦƻǊǾŜƴǘŜǎ ŘŜǘ ŀǘ {ǘƻǊōǊƛǘŀƴƴƛŀ Ǝň ƛƴƴ ƛ ǄƪƻƴƻƳƛǎƪŜ ƴŜŘƎŀƴƎΦ  



Yƛƴŀǎ ǄƪƻƴƻƳƛ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ ňǊƭƛƎ ǄƪƻƴƻƳƛǎƪ ǾŜƪǎǘ Ǉň сΣп ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƀŜǊŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭ нлмуΦ CƻǊ ƘŜƭŜ ňǊŜǘ ǾŀǊ 

ǾŜƪǎǘŜƴ сΣс ǇǊƻǎŜƴǘΣ ƴƻŜ ǎƻƳ ŜǊ ŘŜƴ ƭŀǾŜǎǘŜ ǾŜƪǎǘŜƴ ǎƛŘŜƴ мффлΦ IŀƴŘŜƭǎƪǊƛƎŜƴ ƳŜŘ ¦{! ōŜƎȅƴƴŜǊ ň 

ǘŋǊŜ Ǉň ƭŀƴŘŜǘǎ ŜƪǎǇƻǊǘΣ ǎŀƳǝŘƛƎ ǎƻƳ ǎǘŀŘƛƎ ǎǘǄǊǊŜ ƎƧŜƭŘǎǇǊƻōƭŜƳŜǊ ƘŜƳƳŜǊ ȅǧŜǊƭƛƎŜǊŜΦ Yƛƴŀ ƘŀǊ 

ŀƭŜƴŜ ǎǘňǧ ŦƻǊ ƴŜǎǘŜƴ Ŝƴ ǘǊŜŘŜƭ ŀǾ ŘŜƴ ǎŀƳƭŜŘŜ ǄƪƻƴƻƳƛǎƪŜ ǾŜƪǎǘŜƴ Ǉň ǾŜǊŘŜƴǎōŀǎƛǎ ŘŜ ǎƛǎǘŜ ǝ 

ňǊŜƴŜΦ 9ƴ ƘŀƴŘŜƭǎŀǾǘŀƭŜ ƳŜƭƭƻƳ Yƛƴŀ ƻƎ ¦{! Ǿƛƭ ƪǳƴƴŜ ōŜŘǊŜ ŘŜƴ ƪƛƴŜǎƛǎƪŜ ǾŜƪǎǘŜƴΦ 5ŜǧŜ ŜǊ ǾƛƪǝƎ 

ŦƻǊ ň ƘƻƭŘŜ ŘŜƴ ƎƭƻōŀƭŜ ǾŜƪǎǘŜƴ ƛ ƎŀƴƎ Ǉň Ŝǘ ƘǄȅǘ ƴƛǾňΦ 

CǳǘǳǊŜǎ ǇǊƛǎŜƴ Ǉň ƻƭƧŜ ǎǘŜƎ моΣлс ǇǊƻǎŜƴǘ ŦǊŀ рпΣмр ŘƻƭƭŀǊ ǇŜǊ Ŧŀǘ ǝƭ смΣнн ŘƻƭƭŀǊ ǇŜǊ Ŧŀǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ 5Ŝǘ 
ǎŜǊ ǳǘ ǎƻƳ ƻƳ ǇǊƻŘǳƪǎƧƻƴǎƪǳǧŜǘ ht9/Σ ǎŀƳƳŜƴ ƳŜŘ ƛƪƪŜ-ht9/-ƳŜŘƭŜƳƳŜǊ ƎƧƻǊŘŜ ƛ ŘŜǎŜƳōŜǊΣ ƘŀǊ 
Ǝƛǧ ƘǄȅŜǊŜ ƻƭƧŜǇǊƛǎΦ hǾŜǊ ǝŘ ŜǊ ŘŜǘ ŦƻǊǾŜƴǘŜǘ ŀǘ ŘŜǧŜ ǇǊƻŘǳƪǎƧƻƴǎƪǳǧŜǘ Ǿƛƭ ōŀƭŀƴǎŜǊŜ ƻƭƧŜƳŀǊƪŜŘŜǘΣ 
ƻƎ Ǿƛƭ ǎŀƴƴǎȅƴƭƛƎǾƛǎ ǎǘŀōƛƭƛǎŜǊŜ ƻƭƧŜǇǊƛǎŜƴ Ǉň Ŝǘ ƴƻŜ ƘǄȅŜǊŜ ƴƛǾňΦ 5ŜǊǎƻƳ ƻƭƧŜǇǊƛǎŜƴ ƘƻƭŘŜǊ ǎŜƎ Ǉň 
ŘŜǧŜ ƴƛǾňŜǘΣ ƪŀƴ ŘŜǘ ƭƛƪŜǾŜƭ ƭƻǾŜ ƎƻŘǘ ŦƻǊ ƴƻǊǎƪ ǄƪƻƴƻƳƛΦ 
 
5Ŝƴ ƴƻǊǎƪŜ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘŜƴ ŜǊΣ ƛŦǄƭƎŜ {ǘŀǝǎǝǎƪ {ŜƴǘǊŀƭōȅǊňΣ Ǉň оΣу ǇǊƻǎŜƴǘ ŀǾ ŀǊōŜƛŘǎǎǘȅǊƪŜƴΣ 
ǎŜǎƻƴƎƧǳǎǘŜǊǘ ŦƻǊ ǇŜǊƛƻŘŜƴ ƻƪǘƻōŜǊ ǝƭ ŘŜǎŜƳōŜǊΦ !ǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘŜƴ ǎȅƴŜǎ ň ōǄƭƎŜ ƭƛǧ ŦǊŜƳ ƻƎ ǝƭōŀƪŜ 
ƛ ǳƴŘŜǊƪŀƴǘ ŀǾ п ǇǊƻǎŜƴǘΦ 5ŜǧŜ ŜǊ Ŝƴ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘ ǎƻƳ ƛƪƪŜ ōƛŘǊŀǊ ǎǇŜǎƛŜƭǘ ǝƭ ƛƴƅŀǎƧƻƴΦ 5Ŝƴ ňǊƭƛƎŜ 
ƴƻǊǎƪŜ ƪƧŜǊƴŜƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ŜǊ ƭƛƪŜǾŜƭ Ǉň нΣм ǇǊƻǎŜƴǘΣ ƳŀǊƎƛƴŀƭǘ ƻǾŜǊ ƛƴƅŀǎƧƻƴǎƳňƭŜǘ ǎƻƳ ōƭŜ ǎŀǧ ƴŜŘ ŦǊŀ 
нΣр ǝƭ нΣл ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƭǄǇŜǘ ŀǾ нлмуΦ aŜŘ Ŝƴ ǊŜƭŀǝǾ ǎǾŀƪ ƪǊƻƴŜ ƘŀǊ bƻǊƎŜǎ .ŀƴƪ ƳǳƭƛƎƘŜǘ ň ǎƪŀũŜ ǎŜƎ 
ƭƛǧ ōŜŘǊŜ ƳŀƴǄǾǊŜǊƛƴƎǎǊƻƳ ŦƻǊ ǊŜƴǘŜǎŜǩƴƎŜƴ ǾŜŘ ň ǄƪŜ ǎƛƴ ƛƴƴǎƪǳŘŘǎǊŜƴǘŜ ƳŜŘ лΣнр ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƳŀǊǎ 
ǝƭ мΣл ǇǊƻǎŜƴǘΦ 
 
{Ǉƻǘ-ǇǊƛǎŜƴ ŦƻǊ ƭŀƪǎ ǾŀǊ ǊǳƴŘǘ ро ƪǊƻƴŜǊ ǇŜǊ ƪƛƭƻ ƛ ǎƭǳǧŜƴ ŀǾ ƧŀƴǳŀǊΣ ŜǧŜǊ ň ǾŋǊǘ Ǉň сс ƪǊƻƴŜǊ ǇŜǊ ƪƛƭƻ 
ƛ ōŜƎȅƴƴŜƭǎŜƴ ŀǾ ƳňƴŜŘŜƴΦ L ƧŀƴǳŀǊ ǾŀǊ ŘŜǘ ŦƻǊǾŜƴǘŜǘ ŀǘ ƭŀƪǎŜǇǊƛǎŜƴ ǾƛƭƭŜ ŦŀƭƭŜ ƴƻŜ Ǉň ƎǊǳƴƴ ŀǾ ƘǄȅŜǊŜ 
ǎƭŀƪǝƴƎΦ qƪǘ ƭŜǾŜǊƛƴƎ ǝƭ Yƛƴŀ ƪŀƴ ƘƻƭŘŜ ƭŀƪǎŜǇǊƛǎŜƴ Ǉň Ŝǘ ŜƴŘŀ ƘǄȅŜǊŜ ƴƛǾň ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ  
 
CǊƛƘŀƴŘŜƭ ŜǊ ƎƻŘǘ ƴȅǧ ŦƻǊ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜƴŜΣ ƻƎ ǳǘǾƛƪƭƛƴƎŜƴ ƛ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜƴŜ ƛƴƴ ƛ ŘŜǘ ƴȅŜ ňǊŜǘ ƘŀǊ 

ǾŋǊǘ ōǊŀΦ aŀǊƪŜŘŜǘ ŜǊ ňǇŜƴōŀǊǘ ƛ ǾŜƴǘŜƳƻŘǳǎ ƛ ŦƻǊōƛƴŘŜƭǎŜ ƳŜŘ ŘǊǄƊƛƴƎŜƴŜ ƻƳ Ŝƴ ƘŀƴŘŜƭǎŀǾǘŀƭŜ 

ƳŜƭƭƻƳ ¦{! ƻƎ YƛƴŀΦ 

 

 

 

 

 

Utvalgte nøkkeltall for januar 

Børser Endring -1M Rentemarkedet Per 31.01.19

OSEBX 4,48 % 10 års stat, Norge 1,76

MSCI AC World 8,61 % 10 års stat, USA 2,63

S&P 500 8,78 % 3 mnd NIBOR 1,27

FTSE 100 3,49 %

Valutamarkedet Endring -1M Råvaremarkedet Endring -1M

USD/NOK -2,77 % Brent Future 15,95 %

Euro/USD 0,05 % Gull 3,14 %

Euro/NOK -3,15 %



FORTE Pengemarked 

Kurs per 31.01.2019:    98,8333 

FORTE Pengemarked leverte 0,14 prosent avkastning i januar. Referanseindeksen, ST1X, ga til 
sammenligning 0,05 prosent i januar. Avkastningen preges fortsatt av det lave rentenivået. 
 
о ƳňƴŜŘŜǊǎ bƛōƻǊ ŜƴŘǘŜ ǳŜƴŘǊŜǘ Ǉň мΣнт ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ ±ƛ ŦƻǊǾŜƴǘŜǊ ŀǘ ƴŜǎǘŜ ǊŜƴǘŜƘŜǾƛƴƎ ŦǊŀ 

bƻǊƎŜǎ .ŀƴƪ ƪƻƳƳŜǊ ƛ ƳŀǊǎΦ ±ƛ ŦƻǊǾŜƴǘŜǊ ŘŜǊŦƻǊ ŀǘ о ƳňƴŜŘŜǊǎ bƛōƻǊ Ǿƛƭ ŦƻǊǘǎŜǧŜ ň ǎǝƎŜ ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ  

Kilde: Online Trader 

 

YǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ ŦƻǊ ǎŜƴƛƻǊƭňƴΣ ǎƻƳ ŦƻƴŘŜǘ ƛƴǾŜǎǘŜǊŜǊ ƛΣ ǎǘŜƎ н ōŀǎƛǎǇǳƴƪǘŜǊ ƛ ƧŀƴǳŀǊΣ ƻƎ ŘŜǧŜ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ 
ƴŜƎŀǝǾ ǇňǾƛǊƪƴƛƴƎ Ǉň ŦƻƴŘŜǘΦ )ǊǎŀƪŜƴ ǝƭ ŀǘ ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ ǎǘŜƎΣ ǾŀǊ ƭƛǧ ŀƪǝǾƛǘŜǘ ƛ ǳǘǎǘŜŘŜƭǎŜ ŀǾ ƴȅŜ 
ōŀƴƪƭňƴΦ aŜŘ ƴȅ ƳŀǊƪŜŘǎƭƛƪǾƛŘƛǘŜǘ Ǉň ƴȅňǊŜǘ ǘǊƻǊ Ǿƛ ŀǘ ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ Ǿƛƭ ǎȅƴƪŜ ƭƛǧΦ 
 

hǇǇƎŀƴƎŜƴ ƛ ƴƻǊǎƪ ǄƪƻƴƻƳƛ Ǿƛƭ ƳŜŘ ǎǘƻǊ ǎŀƴƴǎȅƴƭƛƎƘŜǘ ŦƻǊǘǎŜǧŜΣ ǎŀƳǝŘƛƎ ǎƻƳ ŘŜƴ ƴƻǊǎƪŜ ƪǊƻƴŜƴ 
ƘŀǊ ǎǾŜƪƪŜǘ ǎŜƎ ƳȅŜΦ 5Ŝǘ ŜǊ ŘŜǊŦƻǊ ǊƻƳ ŦƻǊ bƻǊƎŜǎ .ŀƴƪ ǝƭ ň ƘŜǾŜ ǎƛƴ ƛƴƴǎƪǳŘŘǎǊŜƴǘŜ ǘƻ ƎŀƴƎŜǊ ƛ 
нлмфΦ о ƳňƴŜŘŜǊǎ bƛōƻǊ ŀƴǘŀǎ ŘŜǊŦƻǊ ň ƪƻƳƳŜ ƻǾŜǊ мΣр ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƭǄǇŜǘ ŀǾ ňǊŜǘΦ  
5Ŝǘ ƴƻǊǎƪŜ ŀǊōŜƛŘǎƳŀǊƪŜŘŜǘ ǎŜǊ ǳǘ ǝƭ ň ǳǘǾƛƪƭŜ ǎŜƎ ƻƳ ƭŀƎ ǎƻƳ ŀƴǎƭňǧΣ ƻƎ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘŜƴ ƭƛƎƎŜǊ ƴň 

Ǉň ŎƛǊƪŀ оΣу ǇǊƻǎŜƴǘ ŀǾ ŀǊōŜƛŘǎǘƻƪƪŜƴΦ [ŀǾŜǊŜ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘ Ŝƴƴ ŘŜǧŜ ƪŀƴ ǎŜƴŘŜ ƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ǾƛŘŜǊŜ 

ƻǇǇΦ YƧŜǊƴŜƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ƭƛƎƎŜǊ ƴň Ǉň нΣм ǇǊƻǎŜƴǘΣ ƳŜƴǎ ŘŜǘ ƴȅŜ ƛƴƅŀǎƧƻƴǎƳňƭŜǘ ŜǊ ǎŀǧ ǝƭ нΣл ǇǊƻǎŜƴǘΦ 

IƻǾŜŘƳňƭŜǘ ƳŜŘ ǊŜƴǘŜǎŜǩƴƎŜƴ ŜǊ ň ƘƻƭŘŜ Ŝƴ ǎǘŀōƛƭ ƪƧŜǊƴŜƛƴƅŀǎƧƻƴ ǊǳƴŘǘ ƛƴƅŀǎƧƻƴǎƳňƭŜǘΦ 

 

IǄȅŜǊŜ ǊŜƴǘŜ ƻƎ ƘǄȅŜǊŜ ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎ Ǿƛƭ ōŜŘǊŜ ŘŜƴ ƭǄǇŜƴŘŜ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ ƛ Chw¢9 tŜƴƎŜƳŀǊƪŜŘΦ 

Ansvarlig forvalter: Jon Steinar Eide 



 

 

 

FORTE Obligasjon 

Kurs per 31.01.2019:    107,6362 

FORTE Obligasjon fikk en god start i 2019. Avkastning ble på 0,31 prosent i januar.  FORTE Obligasjon 

har høyest avkastning på 1,2,3,4,5,6 og 7 år, blant investment grade obligasjonsfond på Oslo Børs!  

Kilde: Bloomberg 

5Ŝƴ ōƭň ƪǳǊǾŜƴ ǾƛǎŜǊ р ňǊǎ bƛōƻǊ ŦŀǎǘǊŜƴǘŜΣ ǎƻƳ ŜƴŘǘŜ ƳňƴŜŘŜƴ Ǉň мΣун ǇǊƻǎŜƴǘ όƻǇǇ н ōŀǎƛǎǇǳƴƪǘŜǊύΣ 

ƳŜƴǎ ŘŜƴ ƻǊŀƴǎƧŜ ƪǳǊǾŜƴΣ ǎƻƳ ǾƛǎŜǊ о ƳňƴŜŘŜǊǎ bƛōƻǊΣ ǾŀǊ ǳŦƻǊŀƴŘǊŜǘ Ǉň мΣнт ǇǊƻǎŜƴǘΦ 9ƴŘǊƛƴƎŜǊ ƛ 

ǊŜƴǘŜǊ Ǝŀ ƭƛǘŜƴ ŜƭƭŜǊ ƴŋǊƳŜǎǘ ƛƴƎŜƴ ŜũŜƪǘ ŦƻǊ ŦƻƴŘŜǘ Ǉň ƎǊǳƴƴ ŀǾ ŀǘ ŦƻƴŘŜǘ ƘŀǊ ǾŜƭŘƛƎ ƭŀǾ 

ǊŜƴǘŜŦǄƭǎƻƳƘŜǘΦ  

 

L ƧŀƴǳŀǊ ƘŀǊ Ǿƛ ǎƻƭƎǘ Ŝǘ ƪƻǊǘ ŀƴǎǾŀǊƭƛƎ ƭňƴ ǝƭ 9ƛƪŀ .ƻƭƛƎƪǊŜŘƛǧΣ ƻƎ ǊŜƛƴǾŜǎǘŜǊǘ ƛ Ŝǘ ƭŜƴƎǊŜ ŀƴǎǾŀǊƭƛƎ ƭňƴ ŦǊŀ 

ǎŀƳƳŜ ǳǘǎǘŜŘŜǊΦ  

Ansvarlig forvalter: Jon Steinar Eide 



YǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ όǎƻƳ ƘǾŜǊ ōŀƴƪ ōŜǘŀƭŜǊ ǳǘ ƻǾŜǊ bƛōƻǊ-ǊŜƴǘŜǊ ǾŜŘ ŜǘŀōƭŜǊƛƴƎ ŀǾ ƴȅŜ ƭňƴύ ŦƻǊ 
ŦƻƴŘǎƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊ ƻƎ ŀƴǎǾŀǊƭƛƎŜ ƭňƴ ǎǘŜƎ ƘŜƴƘƻƭŘǎǾƛǎ н ƻƎ м ōŀǎƛǎǇǳƴƪǘŜǊ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ CƻǊ ǎŜƴƛƻǊƭňƴ ǾŀǊ 
ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ ƻǇǇ н ōŀǎƛǎǇǳƴƪǘŜǊΦ  
 
5Ŝƴ ƴƻǊǎƪŜ ǄƪƻƴƻƳƛŜƴ ǳǘǾƛƪƭŜǊ ǎŜƎ ōǊŀΣ ƻƎ ŀǊōŜƛŘǎƭŜŘƛƎƘŜǘŜƴ ŜǊ ƪƻƳƳŜǘ ƴŜŘ ƛ оΣу ǇǊƻǎŜƴǘΦ 

YƧŜǊƴŜƛƴƅŀǎƧƻƴŜƴ ŜǊ Ǉň нΣм ǇǊƻǎŜƴǘΣ ƳŜƴǎ ƛƴƅŀǎƧƻƴǎƳňƭŜǘ ŜǊ нΣл ǇǊƻǎŜƴǘΦ ±ƛ ŦƻǊǾŜƴǘŜǊ ŘŜǊŦƻǊ ŀǘ bƻǊƎŜǎ 

.ŀƴƪ ƘŜǾŜǊ ǎƛƴ ƛƴƴǎƪǳŘŘǎǊŜƴǘŜ ƳŜŘ лΣнр ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƳŀǊǎΦ {ŀƳǝŘƛƎ ōŜŬƴƴŜǊ ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎŜǘ ǎŜƎ Ǉň Ŝǘ 

ǊŜƭŀǝǾǘ ƘǄȅǘ ƴƛǾňΦ 5ŜǧŜ Ǿƛƭ ǎƛ ŀǘ ŘŜƴ ƭǄǇŜƴŘŜ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ ƛ ŦƻƴŘŜǘ ŦƻǊǾŜƴǘŜǎ ň ōƭƛ ƳŜƎŜǘ ōǊŀ ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ 

 

 

 
 

 



FORTE Kreditt 

Kurs per 31.01.2019:    96,6867 

FORTE Kreditt fikk en avkastning på 1,58 prosent i januar. Årsaken til det sterke resultatet var at 

markedene kom kraftig tilbake i løpet av måneden, etter å ha opplevd kursfall gjennom fjerde kvartal i 

fjor. Vi har tro på at det sterke sentimentet kan holde seg i månedene fremover. 

5Ŝ ǾƛƪǝƎǎǘŜ ǇƻǎƛǝǾŜ ōƛŘǊŀƎŜƴŜ ƪƻƳ ŦǊŀ 9ȄƳŀǊ όǎƘƛǇǇƛƴƎύ ǎƻƳ ōƛŘǊƻ ƳŜŘ мс ōŀǎƛǎǇǳƴƪǘŜǊ όōǇύ ƛ ƧŀƴǳŀǊΣ 

ŦǳƭƎǘ ŀǾ 9ƴǎŎƻ όҌмр ōǇύ ƻƎ {ŎƻǊǇƛƻ ¢ŀƴƪŜǊǎ όҌмн ōǇύΦ 9ȄƳŀǊ ƘŀǊ ǎŜǧ ƪǳǊǎƎŜǾƛƴǎǘŜǊ ŜǧŜǊ ŀǘ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘ 

ƘŀǊ Ŧňǧ ƴȅŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘŜǊΣ ƴƻŜ ǎƻƳ ǊŜŘǳǎŜǊŜǊ ǊŜŬƴŀƴǎƛŜǊƛƴƎǎǊƛǎƛƪƻŜƴ ƛ ƭňƴŜǘ ƪǊŀƊƛƎΦ 5Ŝ ǎǾŀƪŜǎǘŜ 

ōƛŘǊŀƎŜƴŜ ƪƻƳ ŦǊŀ IŀƴŎŀǇΣ CŀǎǘŀǘƻǊ !. ƻƎ hƭȅƳǇƛŎ {ǳōǎŜŀΣ ǎƻƳ ŀƭƭŜ Ǝŀ Ŝǘ ōƛŘǊŀƎ ǝƭ ǘƻǘŀƭŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ 

ƴŋǊ ƴǳƭƭΦ 

5Ŝǘ ǎǘŜǊƪŜ ƭǄƊŜǘ ƛƴƴ ƛ ňǊŜǘ нлмф Ƴň ǎŜŜǎ ƛ ǎŀƳƳŜƴƘŜƴƎ ƳŜŘ ŘŜƴ ǊŜƭŀǝǾǘ ǎǾŀƪŜ ǳǘǾƛƪƭƛƴƎŜƴ ƛ 

ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ƛ ƀŜǊŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭ нлмуΦ IǄȅŜǊŜ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƪƻƳƳŜǊ ǝƭ ŘŜƭǎ ŦǊŀ ƘǄȅŜǊŜ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎƪǳǊǎŜǊ 

ƻƎ ŘŜƭǎ ŦǊŀ Ŝƴ ƘǄȅŜǊŜ ŜũŜƪǝǾ ǊŜƴǘŜΦ  

hƊŜ Ǿƛƭ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ Ƙŀ Ŝƴ ƘǳǊǝƎ ƛƴƴƘŜƴǝƴƎ ŜǧŜǊ Ŝƴ ƪƻǊǊŜƪǎƧƻƴΣ ǎƻƳ ŘŜƴ Ǿƛ ƴȅƭƛƎ ƘŀǊ ǾŋǊǘ 

ƎƧŜƴƴƻƳΦ aŀǊƪŜŘǎǘŜƪƴƛǎƪ ǎŜƛƭŜǊ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ǎňƭŜŘŜǎ ƛ medvindΦ {ŀƳǝŘƛƎ ŜǊ ŘŜǘ ǾƛǎǎŜ ŦƻǊƘƻƭŘ ǎƻƳ 

ǘǊŜƪƪŜǊ ƛ ƴŜƎŀǝǾ ǊŜǘƴƛƴƎΥ Handelskrigen ƳŜƭƭƻƳ ¦{! ƻƎ Yƛƴŀ ƪŀƴ ŦǄǊŜ ǝƭ ǎǾŀƪŜǊŜ ǄƪƻƴƻƳƛǎƪ ǾŜƪǎǘ 

Ǝƭƻōŀƭǘ ƻƎ ŘŜǊǾŜŘ ǎǾŀƪŜǊŜ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǊΦ .w9·L¢-ǎƛǘǳŀǎƧƻƴŜƴ ŜǊ Ŝƴƴň ƛƪƪŜ ŀǾƪƭŀǊǘ ƻƎ ƪŀƴ Ǝƛ Ǆƪǘ ǎǘǄȅ 

ƻƎǎň ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ )ǇŜƴōŀǊǘ Ǿƛƭ Ŝƴ ƳŀǊƪŜŘǎǾŜƴƴƭƛƎ ƭǄǎƴƛƴƎ Ǉň ŘƛǎǎŜ ǎƛǘǳŀǎƧƻƴŜƴŜ ǾŋǊŜ ǇƻǎƛǝǾǘ ƻƎǎň ŦƻǊ 

ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘΦ  

±ƛ ƘŀǊ Ŝǘ ǇƻǎƛǝǾǘ ǎȅƴ Ǉň ǾƛƪǝƎŜ ǎŜƪǘƻǊŜǊΦ bŋǊƳŜǊŜ ōŜǎǘŜƳǘ ǘǊƻǊ Ǿƛ ŀǘ ƻƭƧŜǎŜǊǾƛŎŜΣ ƻƎ ǎŋǊƭƛƎ 

ǊƛƎƎǎŜƪǘƻǊŜƴΣ ƴŋǊƳŜǊ ǎŜƎ ōŀƭŀƴǎŜ ƻƎ ƘŀǊ Ŝǘ ǇƻǘŜƴǎƛŀƭŜ ŦƻǊ ň Ǝƛ Ŝƴ ƎƻŘ ǊƛǎƛƪƻƧǳǎǘŜǊǘ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ 

ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ {ƘƛǇǇƛƴƎ ƭŀǘŜǊ ƻƎǎň ǝƭ ň ǾŋǊŜ ƛ Ŝƴ ƻǇǇƎŀƴƎǎƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊΦ 

9ƴ ǊŜƪƪŜ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎƭňƴ ƻƳǎŜǧŜǎ ƴň Ǉň ƭŀǾŜ ƪǳǊǎŜǊ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ƘǾƻǊ ŘŜ ƘŀƴŘƭŜǘ ŦǄǊ ƪƻǊǊŜƪǎƧƻƴŜƴΦ 

CǊŜƳƻǾŜǊ ƘŀǊ Ǿƛ ǝƭ ƘŜƴǎƛƪǘ ň ƛŘŜƴǝŬǎŜǊŜ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎƭňƴ ǎƻƳ ufortjent ƘŀǊ ǾŋǊǘ ǇǊŜǎǎŜǘ ƴŜŘ ƛ ƪǳǊǎ ƻƎ 

ǎƻƳ ŘŜǊŦƻǊ ƘŀǊ Ŝǘ ƪǳǊǎŀǇǇǊŜǎƛŜǊƛƴƎǎǇƻǘŜƴǎƛŀƭŜΦ 

CǄƭƎŜƭƛƎ ŜǊ ŘŜǘ ǎŋǊƭƛƎ ƳŜŘ ōŀƪƎǊǳƴƴ ƛ ƳŜǊ ŀǧǊŀƪǝǾŜ ǇǊƛǎŜǊ ŀǘ Ǿƛ ƘŀǊ Ŝǘ ǇƻǎƛǝǾǘ ǎȅƴ Ǉň ǊƛǎƛƪƻƧǳǎǘŜǊǘ 

ŦƻǊǾŜƴǘŜǘ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƛ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ 

Ansvarlig forvalter: Arne Eidshagen 



FORTE Norge 

Kurs per 31.01.2019:    188,9669 

Oslo BørsΩ fondsindeks steg med 4,66 prosent i januar, mens FORTE Norge hadde en avkastning på 
5,88 prosent. Dette gir en meravkastning på 1,22 prosentpoeng måneden. Fondet ligger topp tre blant 
norske aksjefond på tre års historikk og topp ti i 2019!  
 
FORTE Norge har fire stjerner og tre globuser på bærekraft i Morningstar. 
 
hƭƧŜǇǊƛǎŜƴ ǎǘȅǊƪŜǘ ǎŜƎ ƳŜŘ ƘŜƭŜ ǎȅǾ ŘƻƭƭŀǊ ƎƧŜƴƴƻƳ ƧŀƴǳŀǊ ƻƎ .ǊŜƴǘ ƻƭƧŜ ǾŀǊ ƻƳ ƭŀƎ см ŘƻƭƭŀǊ ǇŜǊ Ŧŀǘ 
ǾŜŘ ǳǘƎŀƴƎŜƴ ŀǾ ƳňƴŜŘŜƴΦ bƻŜ ŀǾ ňǊǎŀƪŜƴ ǝƭ ŘŜǧŜ ǾŀǊ ŀǘ {ŀǳŘƛ-!Ǌŀōƛŀ ǊŜŘǳǎŜǊǘŜ ǇǊƻŘǳƪǎƧƻƴŜƴ ƳŜŘ 
прл ллл Ŧŀǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊ ƻƎ 5Ŝ CƻǊŜƴŘŜ !ǊŀōƛǎƪŜ 9ƳƛǊŀǘŜǊ ƪǳǧŜǘ ƳŜŘ ммл ллл ŦŀǘΣ ǎƻƳ ǝƭ ǎŀƳƳŜƴ ǾŀǊ 
ƻǾŜǊ ƘŀƭǾǇŀǊǘŜƴ ŀǾ ht9/-ǊŜŘǳƪǎƧƻƴŜƴ ŦƻǊ ƳňƴŜŘŜƴΦ L ƳƛŘǘŜƴ ŀǾ ƧŀƴǳŀǊ ƘƻƭŘǘ !ƪŜǊ .t Ŝƴ 
ƪŀǇƛǘŀƭƳŀǊƪŜŘǎŘŀƎ ŦƻǊ ƛƴǾŜǎǘƻǊŜǊ ƘǾƻǊ ƘƻǾŜŘōǳŘǎƪŀǇŜǘ ǾŀǊ Ǆƪǘ ǳǘōȅǧŜƪŀǇŀǎƛǘŜǘΣ ǎƻƳ ŦǄƭƎŜ ŀǾ 
ǎŜƭǎƪŀǇŜǘǎ ǎǘŜǊƪŜ ƪƻƴǘŀƴǘǎǘǊǄƳ ŘŜ ƴŋǊƳŜǎǘŜ ňǊŜƴŜΦ 5ŜǧŜ ōƭŜ ǎǾŋǊǘ ƎƻŘǘ Ƴƻǧŀǧ ŀǾ ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ LƴƴŜƴ 
ƻƭƧŜǊŜƭŀǘŜǊǘ ǎŜƪǘƻǊ ǾŀǊ !ƪŜǊ .tΣ 5bhΣ .²h ƻƎ ¢D{ ŘŜ ǎǘǄǊǎǘŜ ǇƻǎƛǝǾŜ ōƛŘǊŀƎǎȅǘŜǊŜ ƛ Chw¢9 bƻǊƎŜ ƛ 
ƧŀƴǳŀǊΦ  
 
[ŀƪǎŜǇǊƛǎŜƴ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ ǎǾŀƪ ǳǘǾƛƪƭƛƴƎ ƛ ƧŀƴǳŀǊ ƎǊǳƴƴŜǘ ǎǘǄǊǊŜ ǝƭōǳŘ ŀǾ ƭŀƪǎΣ ƳŜŘ ƻƳǎŜǘƴƛƴƎŜǊ Ǉň ƭŀǾŜ 
рл-ǘŀƭƭ ŦƻǊ п-р ƪƎ ƭŀƪǎ ǾŜŘ ƳňƴŜŘǎǎƭǳǧΦ  5ŜǧŜ ŜǊ ƻǇǇƴňŘŘŜ ǇǊƛǎŜǊ ǎƻƳ ŜǊ ƎƻŘǘ ǳƴŘŜǊ ŀƴŀƭȅǝƪŜǊƴŜǎ 
ŦƻǊǾŜƴǘƴƛƴƎŜǊΦ !Ǿ ŀƪǎƧŜƴŜ ƛƴƴŜƴ ǎƧǄƳŀǘǎŜƪǘƻǊŜƴ ǾŀǊ ƛƳƛŘƭŜǊǝŘ bƻǊǿŀȅ wƻȅŀƭ {ŀƭƳƻƴ Ŝƴ ǾŜƭŘƛƎ ǇƻǎƛǝǾ 
ōƛŘǊŀƎǎȅǘŜǊ ƛ Chw¢9 bƻǊƎŜ ƛ ƧŀƴǳŀǊΣ ŘŜǊ ǎŜƪǘƻǊŜƴ ƎŜƴŜǊŜƭǘ ǾŀǊ ǎǾŀƪ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ  
 
L ƛƴŘǳǎǘǊƛǎŜƎƳŜƴǘŜǘ ōƛŘǊƻ ¢ƻƳǊŀ {ȅǎǘŜƳǎ ƳŜŘ ǇƻǎƛǝǾ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƧŀƴǳŀǊΣ Řŀ ŀƪǎƧŜƴ ǳǘǾƛƪƭŜǘ ǎŜƎ ōŜŘǊŜ 
Ŝƴƴ ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ ¸ŀǊŀ ƻƎ !ƪŜǊ ƘŀŘŘŜ ƻƎǎň ōŜƎƎŜ Ŝƴ ƎƻŘ ƳňƴŜŘ ƛ Chw¢9 bƻǊƎŜΦ    
 
{ƘƛǇǇƛƴƎ ǾŀǊ Ŝƴ ƴƻŜ ǎǾŀƪŜǊŜ ǎŜƪǘƻǊ ŦƻǊ ŦƻƴŘŜǘΣ ƻƎ ōŀǊŜ ²ŀƭƭŜƴƛǳǎ ²ƛƭƘŜƭƳǎŜƴ ƪǳƴƴŜ ǾƛǎŜ ǝƭ ǇƻǎƛǝǾ 
ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ wŀǘŜƴŜ ŦƻǊǘǎŀǧŜ ƎŜƴŜǊŜƭǘ ƴƻŜ ƴŜŘ ǎƻƳ Ŝƴ ŦǄƭƎŜ ŀǾ ǄƪŜǘ ǳǎƛƪƪŜǊƘŜǘ ǝƭ ŘŜƴ 
ǄƪƻƴƻƳƛǎƪŜ ǾŜƪǎǘŜƴ ƛ ǾŜǊŘŜƴ ƻƎ YƛƴŜǎƛǎƪ ƴȅǧňǊ ǎƻƳ ŜǊ ƛ ǎǘŀǊǘŜƴ ŀǾ ŦŜōǊǳŀǊΦ 
 
LƴƴŜƴ ǘŜƭŜƪƻƳƳǳƴƛƪŀǎƧƻƴΣ ƳŜŘƛŀ ƻƎ ǘŜƪƴƻƭƻƎƛ ƘŀŘŘŜ ƴȅƛƴƴƪƧǄǇǘŜ 5ŀǘŀ wŜǎǇƻƴǎ Ŝƴ ƎƻŘ ƳňƴŜŘΣ ŜǧŜǊ 
ŀƴƴƻƴǎŜǊƛƴƎ ŀǾ ƪƻƴǘǊŀƪǘŜǊ ƻƎ ŦǊŜƳƭŜƎƎŜƭǎŜ ŀǾ ƎƻŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭǎǘŀƭƭΦ bƻǊŘƛŎ {ŜƳƛŎƻƴŘǳŎǘƻǊ ƻƎ !ǘŜŀ ōƛŘǊƻ 
ƻƎǎň ǇƻǎƛǝǾǘ ǝƭ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ ƛ Chw¢9 bƻǊƎŜΦ  
 
L ōŀƴƪ- ƻƎ ŬƴŀƴǎǎŜƪǘƻǊŜƴ ǾŀǊ 5b. Ŝƴ ǾŜƭŘƛƎ ƎƻŘ ōƛŘǊŀƎǎȅǘŜǊ ǝƭ ŦƻƴŘŜǘǎ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ŘŜƴƴŜ ƳňƴŜŘŜƴΦ 
{ǘƻǊŜōǊŀƴŘ ǎǘŜƎ ƻƎǎň ƴƻŜƴ ƪǊƻƴŜǊ ŦǊŀ ňǊǎǎƪƛƊŜǘ ƻƎ ǾŀǊ Ǉň ƭƛƴƧŜ ƳŜŘ ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ    
 
YƛŘ ƻƎ ··[ ŦƻǊǘǎŜǧŜǊ ň ƎŜƴŜǊŜǊŜ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƛ Chw¢9 bƻǊƎŜΣ ŘŜǊ ŦǄǊǎǘƴŜǾƴǘŜ ƻũŜƴǘƭƛƎƎƧƻǊŘŜ ƎƻŘŜ 
ǎŀƭƎǎǘŀƭƭ ƛ ǎǘŀǊǘŜƴ ŀǾ ƧŀƴǳŀǊΦ    
 
9ǧŜǊ Ŝƴ ǇƻǎƛǝǾ ǎǘŀǊǘ Ǉň ŘŜǘ ƴȅŜ ōǄǊǎňǊŜǘΣ Ǿƛƭ ŘŜƴ ƪƻƳƳŜƴŘŜ ǇŜǊƛƻŘŜƴ ǇǊŜƎŜǎ ŀǾ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜǎ 

ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘŜǊΦ 5Ŝǘ ǎƻƳ ōƭƛǊ ǎǇŜǎƛŜƭǘ ǎǇŜƴƴŜƴŘŜ ƛ ǊŜǎǳƭǘŀǘǎŜǎƻƴƎŜƴ ŘŜƴƴŜ ƎŀƴƎŜƴΣ ŜǊ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜǎ 

ǎƛƎƴŀƭŜǊ ƻƳ ǳǘǎƛƪǘŜƴŜ ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ {ŜƭǾ ƻƳ ŀƴŀƭȅǝƪŜǊƴŜǎ ƪƻƴǎŜƴǎǳǎŜǎǝƳŀǘŜǊ ŦƻǊ нлмф ƘŀǊ ƪƻƳƳŜǘ ƴƻŜ 

ƴŜŘΣ ŦƻǊǾŜƴǘŜǎ ŘŜǘ ǊǳƴŘǘ мо ǇǊƻǎŜƴǘ ǾŜƪǎǘ ƛ ƛƴƴǘƧŜƴƛƴƎŜƴ ŦǊŀ ƛ ƀƻǊ ŦƻǊ ŘŜ ǝ ǎǘǄǊǎǘŜ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜ ƛ 

ƘƻǾŜŘƛƴŘŜƪǎŜƴΦ 

Ansvarlig forvalter: Morten Schwarz 



FORTE Global 

Kurs per 31.01.2019:    167,9773 

FORTE Global opplevde en fin januar måned. Fondet hadde en avkastning på 4,20 prosent i januar. De 
globale aksjemarkedene later nå til å være preget av en fornyet risikoappetitt. Varige forbruksvarer var 
den sterkeste sektoren i januar, mens forsyning leverte den laveste avkastningen. 
 
qƪǘ ǾƛƭƧŜ ǝƭ ň ǘŀ Ǌƛǎƛƪƻ ƛƴǘŜǊƴŀǎƧƻƴŀƭǘ ŦǄǊǘŜ ǝƭ ŀǘ ǊŜƭŀǝǾǘ ƳŜǊ ŀƎƎǊŜǎǎƛǾŜ ǎŜƪǘƻǊŜǊ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ ƘǄȅŜǊŜ 
ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ Ŝƴƴ ƳŜǊ ƪƻƴǎŜǊǾŀǝǾŜ ǎŜƪǘƻǊŜǊΦ 9ƴŜǊƎƛΣ LƴŘǳǎǘǊƛ ƻƎ L¢ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ ǊŜƭŀǝǾ ǎǘŜǊƪ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎΣ 
ƳŜƴǎ ŦƻǊǎȅƴƛƴƎΣ ƘŜƭǎŜ ƻƎ ŦƻǊōǊǳƪǎǾŀǊŜǊ ƘŀŘŘŜ Ŝƴ ƳŜǊ ƳƻŘŜǊŀǘ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎΦ 
 
±ňǊ ǾǳǊŘŜǊƛƴƎ ŜǊ ŀǘ ǎƭǳǧŜƴ Ǉň ƀƻǊňǊŜǘ ǾŀǊ ǇǊŜƎŜǘ ŀǾ ƘǾŀ Ǿƛ ƪŀƭƭŜǊ Ŝƴ likviditetskontraksjon, ŘŜǊ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŜǊ Ƴň ǎŜƭƎŜ ǊƛǎƛƪƻŀƪǝǾŀ ƛ ƳŀǊƪŜŘŜǊ ǇǊŜƎŜǘ ŀǾ ǘȅƴƴ ƭƛƪǾƛŘƛǘŜǘΦ 9ƴ ǊŜǾŜǊǎŜǊƛƴƎ ŀǾ ŘŜƴƴŜ 
ǳǘǾƛƪƭƛƴƎŜƴ Ǉň ƴȅňǊŜǘ ŜǊ ŘŜǊŦƻǊ Ŝƴ ōŜǾŜƎŜƭǎŜ Ƴƻǘ ƴƻǊƳŀƭŜƴΦ L ǝƭŦŜƭƭŜǘ ŜƴŜǊƎƛǎŜƪǘƻǊŜƴ ōƛŘǊƻ ǄƪǘŜ 
ƻƭƧŜǇǊƛǎŜǊ ōŜǘȅŘŜƭƛƎ ǝƭ ƻǇǇƎŀƴƎŜƴΦ  
 
IǾƛǎ Ǿƛ ǘǊŜƪƪŜǊ ƘƛǎǘƻǊƛƪƪŜƴ ǝƭōŀƪŜ ǝƭ ŬƴŀƴǎƪǊƛǎŜƴ ŘŜǊ ŘŜǘ ƛƴŦƻǊƳŀǎƧƻƴǎǘŜƪƴƻƭƻƎƛ ƻƎ ǾŀǊƛƎŜ ƪƻƴǎǳƳǾŀǊŜǊ 

ǎƻƳ ƘŀǊ ƎƧƻǊǘ ŘŜǘ ǎǘŜǊƪŜǎǘ ƛ ŘŜǘ ƎƭƻōŀƭŜ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜǘΣ ƳŜƴǎ ŜƴŜǊƎƛ ƻƎ ŦƻǊǎȅƴƛƴƎ ƘŀǊ Ǝƛǧ ŘŜƴ ǎǾŀƪŜǎǘŜ 

ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴΦ .ŀǎŜǊǘ Ǉň ǾňǊǘ ƳŀǊƪŜŘǎǎȅƴ ƻƎ ǇƻǊǘŜŦǄƭƧŜƻǇǝƳŜǊƛƴƎǎǇǊƻǎŜǎǎ ǾǳǊŘŜǊŜǊ Ǿƛ ň ǄƪŜ 

ŜƪǎǇƻƴŜǊƛƴƎŜƴ ƛ ǘŜƪƴƻƭƻƎƛ- ƻƎ Ŭƴŀƴǎ-ŀƪǎƧŜǊ ƛ ǝŘŜƴ ǎƻƳ ƪƻƳƳŜǊΦ 

±ƛ ƎƧŜƴƴƻƳŦǄǊǘŜ ƛ ƭǄǇŜǘ ŀǾ ƀƻǊňǊŜǘ Ŝƴ ƻƳƭŜƎƎƛƴƎ ŀǾ ŦƻǊǾŀƭǘƴƛƴƎŜƴ ŀǾ Chw¢9 Dƭƻōŀƭ ƛ ǊŜǘƴƛƴƎ ŀǾ ƛ 

ƘƻǾŜŘǎŀƪ ň ƛƴǾŜǎǘŜǊŜ ƛ ǎňƪŀƭǘŜ ōǄǊǎƘŀƴŘƭŜŘŜ ŦƻƴŘΣ 9¢CŜǊ ƻƎ ň ŘŜƭŜ ŦƻǊǾŀƭǘƴƛƴƎŜƴ ƛƴƴ ƛ ǳƴŘŜǊǎǘǊŀǘŜƎƛŜǊΦ 

{ǇŜǎƛŜƭǘ ƎƧǄǊŜǎ ƴň ŦŀƪǘƻǊƛƴǾŜǎǘŜǊƛƴƎŜǊΣ ƳŜŘ Ŝƴ ǊŜƭŀǝǾǘ ƭŀƴƎ ƛƴǾŜǎǘŜǊƛƴƎǎƘƻǊƛǎƻƴǘΣ ƻƎ 

ǎŜƪǘƻǊƛƴǾŜǎǘŜǊƛƴƎŜǊ ōŀǎŜǊǘ Ǉň ŦƻǊǾŀƭǘŜǊǎȅƴΦ  ±ƛ ŦǄƭŜǊ ŀǘ ƻǇǇǎŜǧŜǘ ƴň ƭƛƎƎŜǊ ƎƻŘǘ ǝƭ ǊŜǧŜ ŦƻǊ ň ǎƪŀǇŜ ƎƻŘŜ 

ǊŜǎǳƭǘŀǘŜǊ ŦƻǊ ǾňǊŜ ƛƴƴǎƪȅǘŜǊŜΦ 

Ansvarlig forvalter:  Arne Eidshagen 



FORTE Trønder 

FORTE Trønder steg med 5,76 prosent i januar, mens Oslo BørsΩ fondsindeks steg med 4,66 prosent. 
Dette gir en meravkastning på 1,1 prosent på måneden. Fondet har 5 stjerner i Morningstar, og topper 
kategorien «norske aksjefond» basert på 5-års historikk! 
 
9ǧŜǊ Ŝƴ ŀǾǎƭǳǘƴƛƴƎ Ǉň ƀƻǊňǊŜǘ ǎƻƳ ǾŀǊ ǇǊŜƎŜǘ ŀǾ ƪǊŀƊƛƎŜ ƪǳǊǎŦŀƭƭ ƛ ŘŜ ƎƭƻōŀƭŜ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜƴŜΣ ƘŀǊ ŘŜǘ 
ƴȅŜ ōǄǊǎňǊŜǘ ǎǘŀǊǘŜǘ ƳŜŘ Ƴƻǘǎŀǧ ŦƻǊǘŜƎƴΦ L ƪƧǄƭǾŀƴƴŜǘ ŀǾ ŀǘ ƻƭƧŜǇǊƛǎŜƴ ƛ ƀŜǊŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭ нлму Ŧŀƭǘ ƳŜŘ 
ƻǾŜǊ ол ǇǊƻǎŜƴǘΣ ǝƭ рп ŘƻƭƭŀǊ ǇŜǊ Ŧŀǘ ŦƻǊ .ǊŜƴǘΣ ǎǘŜƎ ŘŜƴ ƛ ƧŀƴǳŀǊ ƳŜŘ ǊǳƴŘǘ мо ǇǊƻǎŜƴǘ ǝƭ см ŘƻƭƭŀǊΦ    
 
tň ǎƭǳǧŜƴ ŀǾ ƀƻǊňǊŜǘ ǾŜƪǘŜǘ Ǿƛ ƻǎǎ ƻǇǇ ƛ ƻƭƧŜǊŜƭŀǘŜǊǘŜ ŀƪǎƧŜǊΣ ƻƎ ŘŜǘ ǾŀǊ ƴŜǧƻǇǇ ŘŜƴƴŜ ǎŜƪǘƻǊŜƴ ǎƻƳ 
ǎǄǊƎŜǘ ŦƻǊ ƳȅŜ ŀǾ ƳŜǊŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ ƛ ƧŀƴǳŀǊΦ !ƪŜǊ .tΣ !ƪŜǊ ƻƎ 5bh ǾŀǊ ŀƭƭŜ ƻǇǇ ǊǳƴŘǘ нф ǇǊƻǎŜƴǘ Ǉň 
ƳňƴŜŘŜƴΦ L ƳƛŘǘŜƴ ŀǾ ƧŀƴǳŀǊ ƘƻƭŘǘ !ƪŜǊ .t Ŝƴ ƪŀǇƛǘŀƭƳŀǊƪŜŘǎŘŀƎ ŦƻǊ ƛƴǾŜǎǘƻǊŜǊΣ ƘǾƻǊ 
ƘƻǾŜŘōǳŘǎƪŀǇŜǘ ǾŀǊ Ǆƪǘ ǳǘōȅǧŜƪŀǇŀǎƛǘŜǘ ǎƻƳ ŦǄƭƎŜ ŀǾ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘǎ ǎǘŜǊƪŜ ƪƻƴǘŀƴǘǎǘǊǄƳ ŘŜ ƴŋǊƳŜǎǘŜ 
ňǊŜƴŜΦ 5ŜǧŜ ōƭŜ ǎǾŋǊǘ ƎƻŘǘ Ƴƻǧŀǧ ŀǾ ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ 5bh ƪƭŀǊǘŜ ƻƳǎƛŘŜǊ ň ƪƧǄǇŜ ǎŜƎ ƻǇǇ ǝƭ ň Ŧň ƪƻƴǘǊƻƭƭ 
Ǉň CŀǊƻŜ tŜǘǊƻƭŜǳƳΣ ǝƭ Ŝƴ ǇǊƛǎ ƳŀǊƪŜŘŜǘ ŀƴǎŜǊ ǎƻƳ ƎǳƴǎǝƎΦ 9ǧŜǊ ŀǘ ŘŜǧŜ ōƭƛǊ ƪƻƴǎƻƭƛŘŜǊǘ ƛƴƴ Ǿƛƭ ŘŜǘ 
ŘƛǾŜǊǎƛŬǎŜǊŜ ǊƛǎƛƪƻŜƴ ƛ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘǎ ŦǊŜƳǝŘƛƎŜ ǇǊƻŘǳƪǎƧƻƴǎǇƻǊǘŜŦǄƭƧŜΦ hƎǎň ŦƻƴŘŜǘǎ ƻǾŜǊǾŜƪǘ ƛ {ǳōǎŜŀ т 
ōƛŘǊƻ ǇƻǎƛǝǾǘ ŘŜƴƴŜ ƳňƴŜŘŜƴΣ ŜǧŜǊ ŀǘ ŀƪǎƧŜƴ ǎǘŜƎ ƳŜŘ моΣс ǇǊƻǎŜƴǘΦ  
 
tň ǎƭǳǧŜƴ ŀǾ ƀƻǊňǊŜǘ ƘŀŘŘŜ ƭŀƪǎŜǇǊƛǎŜƴ Ŝƴ ƴƻŜ ǎǝƎŜƴŘŜ ǳǘǾƛƪƭƛƴƎΣ ǝƭ ƛ ƻǾŜǊƪŀƴǘ ŀǾ сл ƪǊƻƴŜǊ ƪƛƭƻŜƴ ŦƻǊ 

п-р ƪƎ ƭŀƪǎΦ L ƧŀƴǳŀǊ Ŧŀƭǘ ƛƳƛŘƭŜǊǝŘ ƭŀƪǎŜǇǊƛǎŜƴ ǝƭōŀƪŜ ƛƎƧŜƴΣ ǝƭ ŘŜǘ ƭŀǾŜ рл-ǘŀƭƭŜǘΦ 5ŜǧŜ ŜǊ ǇǊƛǎŜǊ ǎƻƳ ŜǊ 

ƎƻŘǘ ǳƴŘŜǊ ŀƴŀƭȅǝƪŜǊƴŜǎ ŦƻǊǾŜƴǘƴƛƴƎŜǊΦ 5ŜǧŜ ǎƪȅƭŘŜǎ ƛ ǎǘƻǊ ƎǊŀŘ Ŝǘ ƻǾŜǊƘŜƴƎ ŀǾ ǎǘƻǊŜ ǾƻƭǳƳŜǊ ǎƻƳ 

ōƭŜ ƘƻƭŘǘ ǝƭōŀƪŜ ƛ ƀŜǊŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭΣ ƻƎ ǎƻƳ ƴň Ƴň ǊŜŀƭƛǎŜǊŜǎΦ {ŜƭǎƪŀǇŜƴŜ ƛƴƴŜƴ ǎƧǄƳŀǘǎŜƪǘƻǊŜƴ ǎƭŜǘ ŘŜǊŦƻǊ 

ƳŜŘ ň ƘŜƴƎŜ ƳŜŘ ƛ ōǄǊǎƻǇǇƎŀƴƎŜƴΦ !Ǿ ǎƧǄƳŀǘŀƪǎƧŜƴŜ ƛ CƻǊǘŜ ¢ǊǄƴŘŜǊ ǳǘƎƧƻǊŘŜ ƛƳƛŘƭŜǊǝŘ bƻǊǿŀȅ 

wƻȅŀƭ {ŀƭƻƳƻƴ Ŝǘ ǳƴƴǘŀƪΣ ŜǧŜǊ ŀǘ ŘŜƴ ǎǘŜƎ ƳŜŘ ƴŋǊƳŜǊŜ мп ǇǊƻǎŜƴǘΦ  

L ōŀƴƪ- ƻƎ ŬƴŀƴǎǎŜƪǘƻǊŜƴΣ ǾŀǊ 5b. ǾƛƴƴŜǊŜƴ ƛ ƧŀƴǳŀǊ ŜǧŜǊ ƻǇǇƎŀƴƎ Ǉň ňǧŜ ǇǊƻǎŜƴǘΦ .ƭŀƴǘ ŦƻƴŘŜǘǎ 
ŜƎŜƴƪŀǇƛǘŀƭōŜǾƛǎ ǾŀǊ {ǇŀǊŜōŀƴƪŜƴ aƛŘǘ-bƻǊƎŜ ƻƎ aŜƭƘǳǎōŀƴƪŜƴ ƻǇǇ ƘŜƴƘƻƭŘǎǾƛǎ нΣу ƻƎ нΣр ǇǊƻǎŜƴǘΦ  
 
LƴƴŜƴ ǘŜƪƴƻƭƻƎƛ- ƻƎ ǘŜƭŜƪƻƳƳǳƴƛƪŀǎƧƻƴǎǎŜƪǘƻǊŜƴ Ŭƪƪ ¢ŜƭŜƴƻǊ ƳȅŜ ƻǇǇƳŜǊƪǎƻƳƘŜǘ ƛ ǎƭǳǧŜƴ ŀǾ 

ƳňƴŜŘŜƴ Řŀ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘ ǇǊŜǎŜƴǘŜǊǘŜ ƀŜǊŘŜƪǾŀǊǘŀƭǎǘŀƭƭΣ ǎƻƳ ǾŀǊ ǎǾŀƪŜǊŜ Ŝƴƴ ƳŀǊƪŜŘŜǘǎ ŦƻǊǾŜƴǘƴƛƴƎŜǊΦ 

¢ŜƭŜƴƻǊ Ŧŀƭǘ пΣу ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƧŀƴǳŀǊΣ ƻƎ ŦƻƴŘŜǘǎ ǎǘƻǊŜ ǳƴŘŜǊǾŜƪǘ ƛ ŀƪǎƧŜƴ ōƛŘǊƻ ŘŜǊŦƻǊ ǇƻǎƛǝǾǘ ǝƭ 

ƳŜǊŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎŜƴ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ŦƻƴŘǎƛƴŘŜƪǎŜƴΦ ±ƛ ōŜƴȅǧŜǘ ƛƳƛŘƭŜǊǝŘ ōǄǊǎŦŀƭƭŜǘ ǝƭ ň ǾŜƪǘŜ ƻǎǎ ƻǇǇ ƛƎƧŜƴ ƛ 

¢ŜƭŜƴƻǊΣ Řŀ Ǿƛ ǎȅƴŜǎ ǇǊƛǎƛƴƎŜƴ ƘŀǊ ōƭƛǧ ƳŜǊŜ ŀǧǊŀƪǝǾ ŜǧŜǊ ŘŜƴ ǎŜƴŜǎǘŜ ǝŘ ƪǳǊǎŦŀƭƭΦ CƻǊ ǄǾǊƛƎ ōƛŘǊƻ v-

CǊŜŜ ƴƻŜ ƴŜƎŀǝǾǘ ǝƭ ŦƻƴŘŜǘǎ ǳǘǾƛƪƭƛƴƎ ŘŜƴƴŜ ƳňƴŜŘŜƴΣ ŜǧŜǊ Ŧŀƭƭ Ǉň пΣф ǇǊƻǎŜƴǘΦ 

9ǧŜǊ Ŝƴ ǇƻǎƛǝǾ ǎǘŀǊǘ Ǉň ŘŜǘ ƴȅŜ ōǄǊǎňǊŜǘΣ Ǿƛƭ ŘŜƴ ƪƻƳƳŜƴŘŜ ǇŜǊƛƻŘŜƴ ǇǊŜƎŜǎ ŀǾ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜǎ 

ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘŜǊΦ ±ƛ ƘŀǊ ǊŜƎƛǎǘǊŜǊǘ ŀǘ ƛƴƴǘƧŜƴƛƴƎŜƴ ǝƭ ƎƧŜƴƴƻƳǎƴƛǧŜǘ ŀǾ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜ Ǉň ƘƻǾŜŘƛƴŘŜƪǎŜƴ ǾŜŘ 

hǎƭƻ .ǄǊǎ ǾŜƴǘŜǎ ƴŜŘ мр ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ƀŜǊŘŜ ƪǾŀǊǘŀƭ ǎŀƳƳŜƴƭƛƎƴŜǘ ƳŜŘ ǘǊŜŘƧŜ ƪǾŀǊǘŀƭ ƛ нлмуΣ ƳŜƴ ŀǘ 

ǘŀƭƭŜƴŜ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘŜǊ Ŝƴ ǾŜƪǎǘ Ǉň ǘƻ ǇǊƻǎŜƴǘ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ǎŀƳƳŜ ƪǾŀǊǘŀƭ ňǊŜǘ ŦǄǊΦ 9ǎǝƳŀǘŜƴŜ ŦƻǊ ƀŜǊŘŜ 

ƪǾŀǊǘŀƭ ŜǊ ǘŀǧ ƴŜŘ ƳŜŘ ƴŋǊƳŜǊŜ нл ǇǊƻǎŜƴǘ ŦǊŀ ƴƛǾňŜǘ Ƴŀƴ ƭň Ǉň ŦƻǊ ŬǊŜ ƳňƴŜŘŜǊ ǎƛŘŜƴΦ 5Ŝ ǎǘǄǊǎǘŜ 

ǾŜƪǘŜŘŜ ƴŜŘƧǳǎǘŜǊƛƴƎŜƴŜ ƪƻƳƳŜǊ ƴŀǘǳǊƭƛƎ ƴƻƪ ƛ ƻƭƧŜǎŜƪǘƻǊŜƴΣ ƳŜŘ 9ǉǳƛƴƻǊ ƛ ǎǇƛǎǎŜƴΦ 5Ŝǘ ǎƻƳ ōƭƛǊ 

ǎǇŜǎƛŜƭǘ ǎǇŜƴƴŜƴŘŜ ƛ ǊŜǎǳƭǘŀǘǎŜǎƻƴƎŜƴ ŘŜƴƴŜ ƎŀƴƎŜƴΣ ŜǊ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜǎ ǎƛƎƴŀƭŜǊ ƻƳ ǳǘǎƛƪǘŜƴŜ ŦǊŜƳƻǾŜǊΦ 

{ŜƭǾ ƻƳ ŀƴŀƭȅǝƪŜǊƴŜǎ ƪƻƴǎŜƴǎǳǎŜǎǝƳŀǘŜǊ ŦƻǊ нлмф ƘŀǊ ƪƻƳƳŜǘ ƴƻŜ ƴŜŘΣ ŦƻǊǾŜƴǘŜǎ ŘŜǘ ǊǳƴŘǘ мо 

ǇǊƻǎŜƴǘ ǾŜƪǎǘ ƛ ƛƴƴǘƧŜƴƛƴƎŜƴ ŦǊŀ ƛ ƀƻǊΣ ƴňǊ Ƴŀƴ ǎǳƳƳŜǊŜǊ ŘŜ ǝ ǎǘǄǊǎǘŜ ǎŜƭǎƪŀǇŜƴŜ ƛ ƘƻǾŜŘƛƴŘŜƪǎŜƴΦ  

Kurs per 31.01.2019:    245,8291 

Ansvarlig forvalter: Morten Schwarz 



Kreditt-optimalitet 
Skillet mellom aksje- og obligasjonsmarkedet kommer klart til syne når man ser på de grunnleggende 
byggeklossene som benyttes for å analysere risiko for det aktuelle verdipapiret og porteføljer av verdi-
papirer. Aksjeporteføljer beskrives gjerne ved volatiliteter og korrelasjoner, mens obligasjonsporteføl-
jer beskrives i sensitiviteter. Vi behøver ikke å ha et slikt skille. 
 
{ƻƳ ƴȅ ƛ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ƻǇǇƭŜǾŘŜ ƧŜƎ ŘŜǘ ǎƻƳ Ŝƴ ǎƪǳũŜƭǎŜ ŀǘ ƳȅŜ ŬƴŀƴǎǘŜƻǊƛ ǝƭǎȅƴŜƭŀǘŜƴŘŜ ƳňǧŜ 
ƪŀǎǘŜǎ ƻǾŜǊ ōƻǊŘΦ 9ǘ ǊƛǎƛƪƻƳňƭ ǎƻƳ volatilitet ƘŀǊ ƛƪƪŜ ƴƻŜƴ Ǉƭŀǎǎ ōƭŀƴǘ ǇǊŀƪǝƪŜǊŜ ƛ ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘΦ ) 
ǾŜƭƎŜ Ŝƴ sensitivitet ŦǊŜƳŦƻǊ Ŝǘ risikomål ǾƛǊƪŜǘ ǎƻƳ Ŝǘ ǎǘŜƎ ǝƭōŀƪŜΦ 
 
bň ŜǊ ŘŜǘ ƎǊǳƴƴŜǊ ǝƭ ŀǘ ŘŜǘ ŜǊ ǎƭƛƪΦ YǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ŜǊ ƳƛƴŘǊŜ ƭƛƪǾƛŘ Ŝƴƴ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜǘΣ ƴƻŜ ǎƻƳ ƎƧǄǊ 
ŘŜǘ ǾŀƴǎƪŜƭƛƎŜǊŜ ň ŜǎǝƳŜǊŜ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜƴ ƛ ƪǊŜŘƛǩƴǾŜǎǘŜǊƛƴƎŜƴŜΦ L ƪǊŜŘƛǧƳŀǊƪŜŘŜǘ ƎňǊ ƪǳǊǎŜƴŜ ƻǇǇ ƻƎ 
ƴŜŘ ƭƛƪǘ ŦƻǊ ƘŜƭŜ ƳŀǊƪŜŘŜǘΣ ŜƭƭŜǊ ŦƻǊ ƳŀǊƪŜŘǎǎŜƎƳŜƴǘŜǊΣ ƴƻŜ ǎƻƳ ƎƧǄǊ ŘŜǘ ǾŀƴǎƪŜƭƛƎŜǊŜ ň ǎƪƛƭƭŜ ǳƭƛƪŜ 
ǳǘǎǘŜŘŜǊŜ ŦǊŀ ƘǾŜǊŀƴŘǊŜ ƛ ŦƻǊƘƻƭŘ ǝƭ ƳŀǊƪŜŘǎōŜǾŜƎŜƭǎŜǊΦ hōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊ ǝƭƘǄǊŜǊ Ŝƴ ƎǊǳǇǇŜ ƳŜŘ ƘǄȅ ƪƻǊπ
ǊŜƭŀǎƧƻƴΦ 5ŜǧŜ ǝƭ ŦƻǊǎƪƧŜƭƭ ŦǊŀ ŀƪǎƧŜƳŀǊƪŜŘŜǘΦ  
 
bňǊ ŘŜǘ ŜǊ ǎŀƎǘΣ ǎň ŜǊ ƛƪƪŜ ŀƭǘ ōŀǊŜ ǎƻǊƎŜƴΦ L ǎǘŜŘŜǘ ŦƻǊ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜǊ ǎƴŀƪƪŜǊ Ƴŀƴ ƎƧŜǊƴŜ ƛ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎπ
ƳŀǊƪŜŘŜǘ ƻƳ ŦǄƭǎƻƳƘŜǘŜǊΣ ƪŀƭǘ durasjonΣ ƻƎ Ƴŀƴ ƪƻƳƳŜǊ ƭŀƴƎǘ Ǉň ŘŜƴƴŜ ƳňǘŜƴ ƻƎǎňΦ {ƭƛƪŜ ŦǄƭǎƻƳπ
ƘŜǘŜǊ ƪŀƴ ǎƛ ƴƻŜ ƻƳ ƘǾƻǊŘŀƴ ƪǳǊǎŜƴ Ǉň Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴ Ǿƛƭ ŜƴŘǊŜ ǎŜƎ ŦƻǊ Ŝƴ Ǝƛǧ ŜƴŘǊƛƴƎ ƛ Ŝƴ ǊŜƴǘŜΣ ŜƭƭŜǊ 
Ŝǘ ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎΦ .ŜƎǊŜǇŜǘ ŦŀƴƎŜǊ ŘŜǊƛƳƻǘ ƛƪƪŜ ƻǇǇ ƘǾƻǊŘŀƴ ǳƭƛƪŜ ƪǊŜŘƛǧŜǊ ƘŀǊ ǳƭƛƪ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘΦ 
 
5Ŝǘ ƎňǊ ŀƴ ň ƪƻƳƳŜ ǊǳƴŘǘ ŘƛǎǎŜ ǇǊƻōƭŜƳŜƴŜΦ L Ŝǘ ǇŀǊ ŀǊǝƪƭŜǊ όYŀǇƛǘŀƭ нмκнлму ƻƎ мфκнлмуύ ƘŀǊ ƧŜƎ 

ōŜǎƪǊŜǾŜǘ ƘǾƻǊŘŀƴ Ƴŀƴ ƳŜŘ ǳǘƎŀƴƎǎǇǳƴƪǘ ƛ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘǎ ƪŀǇƛǘŀƭǎǘǊǳƪǘǳǊ ƪŀƴ ǇǊƛǎŜ ƪǊŜŘƛǧǊƛǎƛƪƻΣ ŜƪǎŜƳπ

ǇŜƭǾƛǎ ƛ ŦƻǊƳ ŀǾ Ŝǘ riktig ƪǊŜŘƛǧǇňǎƭŀƎΦ aŜǘƻŘŜƴ ƛƴƴŜōŋǊŜǊ ň ŬƴƴŜ ƻƎ ǇǊƛǎŜ ƪǊŜŘƛǧǊƛǎƛƪƻŜƴ ƛ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀπ

ǎƧƻƴǎƛƴǾŜǎǘŜǊƛƴƎΦ L ǇǊƻǎŜǎǎŜƴ ŬƴƴŜǎ ŘŜƴ ƻǇŜǊŀǎƧƻƴŜƭƭŜ ǊƛǎƛƪƻŜƴ ƛ ǎŜƭǎƪŀǇŜǘ ǎƻƳ Ŝƴ aktivavolatilitet ŀǾπ

ƭŜŘŜǘ ŦǊŀ Ŝƴ ŀƪǎƧŜǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘ ƻƎ Ŝƴ ƎƧŜƭŘǎƎǊŀŘΦ LƴǘŜǊŜǎǎŀƴǘ ƴƻƪ ŬƴƴŜǊ Ƴŀƴ ƻƎǎň Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘ 

ŦǊŀ Ŝƴ ŀƪǝǾŀǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘΦ [ƻƎƛƪƪŜƴ ƛ ŘŜƴƴŜ ǄǾŜƭǎŜƴ ŜǊ ŀǘ ŜǎǝƳŜǊƛƴƎ ŀǾ ŀƪǎƧŜǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜǊ ƻƎ ň ƪƻƴǾŜǊǘŜπ

ǊƛƴƎ ŀǾ ŘƛǎǎŜ ǝƭ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜǊ ƎƛǊ ǊƛƳŜƭƛƎŜǊŜ ǊŜǎǳƭǘŀǘŜǊ Ŝƴƴ Ŝƴ ŜǎǝƳŜǊƛƴƎ ŀǾ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴǎǾƻƭŀǝπ

ƭƛǘŜǘŜǊ ŘƛǊŜƪǘŜΦ 5ŜƴƴŜ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜƴ ŜǊ Ŝƴ ǊŜƴ ƪǊŜŘƛǧǊƛǎƛƪƻǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘΦ wƛǎƛƪƻŜƴ ŜǊ ǇŜǊŦŜƪǘ ƪƻǊǊŜƭŜǊǘ ƳŜŘ 

ŀƪǎƧŜǊƛǎƛƪƻΣ ƳŜƴ ƘŀǊ ƴƻǊƳŀƭǘ ƭŀǾŜǊŜ ǘŀƭƭǾŜǊŘƛΦ  

5ŜǧŜ ƘǄǊŜǎ ƪŀƴǎƪƧŜ ǳǘ ǎƻƳ ƳȅŜ Ƨƻōō ŦƻǊ ň ƪƻƳƳŜ ƻǇǇ ƳŜŘ Ŝƴ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘ ǎƻƳ ǊƛǎƛƪƻƳňƭΣ ƳŜƴ ŘŜǘ ňǇπ

ƴŜǊ Ŝƴ ƛƴǘŜǊŜǎǎŀƴǘ ƳǳƭƛƎƘŜǘΥ ±ƛ ƪŀƴ Ŧň ǝƭōŀƪŜ ƳƻŘŜǊƴŜ ǇƻǊǘŜŦǄƭƧŜǘŜƻǊƛΗ ±ƛ ƪŀƴ Ŧŀƪǝǎƪ ƻƎǎň ōŜƘƻƭŘŜ 

ŘǳǊŀǎƧƻƴŜƴ ǎƻƳ Ŝƴ ŦŀƪǘƻǊ ǎƻƳ ǎƪŀƭŜǊŜǊ ǾƻƭŀǝƭƛǘŜǘŜƴ ŦƻǊ ŘŜƴ ǎŜƭǎƪŀǇǎǎǇŜǎƛŬƪƪŜ ǊƛǎƛƪƻŜƴΦ CƛƎǳǊŜƴ ǾƛǎŜǊ 

ŜǎǝƳŀǘŜǊ Ǉň ŦƻǊǾŜƴǘŜǘ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎΣ ŜǧŜǊ ŦǊŀŘǊŀƎ ŦƻǊ ŦƻǊǾŜƴǘŜǘ ǘŀǇ ŦǊŀ ƳƛǎƭƛƎƘƻƭŘΣ ŦƻǊ Ŝƴ ǊŜƪƪŜ ƪǊŜŘƛǧπ

ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊΣ ƛŘŜƴǝŬǎŜǊǘ ǾŜŘ ǎƛƴ ōǄǊǎ-ǝŎƪŜǊΦ ±ƛ ƪŀƴ ŜƪǎŜƳǇŜƭǾƛǎ ǎŜ ŜũŜƪǘŜƴ ŀǾ ŘǳǊŀǎƧƻƴŜƴ ǎƻƳ ƎƧǄǊ 

!Y9wмп ƭňƴŜǘ ǝƭ ŘŜǘ ƳŜǎǘ ǾƻƭŀǝƭŜ ǝƭ ǘǊƻǎǎ ŦƻǊ Ŝƴ ǊŜƭŀǝǾǘ ƭŀǾ ƎƧŜƭŘǎƎǊŀŘΦ  

CƻǊŘŜƭŜƴ ǾŜŘ ň ǾŜƭƎŜ ŘŜƴƴŜ ǝƭƴŋǊƳƛƴƎŜƴ ŜǊ ƛ ŦǄǊǎǘŜ ǊŜƪƪŜ ŀǘ ŘŜƴ ƪǾŀƴǝŬǎŜǊŜǊ ŘƛǾŜǊǎƛŬǎŜǊƛƴƎǎƎŜǾƛƴǎπ

ǘŜǊΦ  5ŜǧŜ ŜǊ ƛƭƭǳǎǘǊŜǊǘ ƛ ŬƎǳǊŜƴ ǾŜŘ ŘŜƴ ŜŶǎƛŜƴǘŜ ŦǊƻƴǘŜƴ ǎƻƳ ŜǊ ōŀǎŜǊǘ Ǉň ƪƻǊǊŜƭŀǎƧƻƴŜƴ ƳŜƭƭƻƳ Řƛǎπ

ǎŜ ƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜƴŜΤ ƻƎǎň ŀǾƭŜŘŜǘ ŀǾ ŀƪǎƧŜƪƻǊǊŜƭŀǎƧƻƴŜǊΦ  

 



Informasjonsmateriell utarbeidet av CƻǊǘŜ CƻƴŘǎŦƻǊǾŀƭǘƴƛƴƎ !{ eller dets leverandører er kun generell informasjon om Forte Fondsforvaltning ASΩ 
virksomhet, de produkter selskapet tilbyr eller generelt om markedet selskapet opererer innefor, og er på ingen måte en anbefaling av 
investeringsvalg. FORTEfondenes historiske avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av 
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ, som følge av kurstap. 

 

aŀƴƎŜ Ǿƛƭ ƛƪƪŜ ƎƧǄǊŜ ǄǾŜƭǎŜƴ ƳŜŘ ň ƭŀƎŜ Ŝƴ ŦƻǊƳŜƭƭ ǇƻǊǘŜŦǄƭƧŜƳƻŘŜƭƭ ŦƻǊ ƪǊŜŘƛǧƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊΣ ƳȅŜ Ǉň 

ǎŀƳƳŜ ƳňǘŜ ǎƻƳ ƳŀƴƎŜ ŀƪǎƧŜƛƴǾŜǎǘƻǊŜǊ ƛƪƪŜ ōǊǳƪŜǊ ǊƛǎƛƪƻƳƻŘŜƭƭŜǊ ǎƻƳ ōŜǎƭǳǘƴƛƴƎǎǎǘǄǧŜƎǊǳƴƴƭŀƎΦ  

{ŀƳǝŘƛƎ ǾƛǎŜǊ ŘŜƴƴŜ ǄǾŜƭǎŜƴ ƘǾƻǊŘŀƴ ŘƛǾŜǊǎƛŬǎŜǊƛƴƎǎƎŜǾƛƴǎǘŜǊ ŜǊ ƳǳƭƛƎŜ ň ŬƴƴŜ ƻƎ ň ƘǄǎǘŜ ƛ ƪǊŜŘƛǧπ

ƳŀǊƪŜŘŜǘΦ {ŀƳƳŜƴƘŜƴƎŜƴŜ ƘǾƛƭŜǊ Ǉň ŀǘ ŀƪǎƧŜǊǎ ƻƎ ƪǊŜŘƛǧƻōƭƛƎŀǎƧƻƴŜǊǎ Ǌƛǎƛƪƻ ƘŀǊ ǎƛƴ ōŀǎƛǎ ƛ ǎŀƳƳŜ 

ƪŀǇƛǘŀƭǎǘǊǳƪǘǳǊΦ YƻƴǘǊŀƪǘǎƳŜǎǎƛƎŜ ŦƻǊƘƻƭŘ ŦƻǊŘŜƭŜǊ ŀǾƪŀǎǘƴƛƴƎ ƻƎ Ǌƛǎƛƪƻ ƳŜƭƭƻƳ ŘŜ ǘƻ ŀƪǝǾŀƪƭŀǎǎŜƴŜ 

ǳƭƛƪǘΦ 

YƛƭŘŜΥ CƻǊǘŜ CƻƴŘǎŦƻǊǾŀƭǘƴƛƴƎ 


